Slitky zlata o vaze 500 gram( z produkce

rakouské mincovny Miinze Osterreich

Kde zhodnotit penézni prostredky, kdyz se akciové trhy potaceji v nejistoté, americky
dolar neustdle klesa a vyvoj inflace vyvolava obavy? Odpovédi na tuto otdzku mohou

byt drahé kovy.

Drahé kovy, a zejména zlato, odjakziva pou-
taly pozornost lidi po celém svété. Samotné
zlato jiz velmi dlouhou dobu predstavuje
idealni ekvivalent penéz, ktery neztraci

na své pritazlivosti. Ve financnim svété

je zlato cenéno zejména pro svou stalou

a trvalou hodnotu, jez se osvédcuje zejména
v dobach, kdy ostatni formy majetku svou
hodnotu ztraceji.

Od pocatku roku 2004, kdy se cena zlata po
dlouhé dobé ustalila nad hladinou 400 dola-
rd za trojskou unci (oz = 31,1035 gramu), se
zlato opét stalo vdé¢nym namétem mnoha
diskusi odborné i laické vefejnosti zabyvajici
se finan¢nimi trhy. Odbornici se vsak déli na
dvé skupiny — jedna predpovida zlatu riizo-
vou budoucnost a na zakladé mnoha argu-
ment( tvrdi, ze pfekona hranici 500 dolart
za trojskou unci. To se skute¢né stalo po
uzaveérce tohoto ¢isla Panoramy — na pocat-
ku prosince dosahla cena zlata 23letého
maxima 503 dolar(i za unci. Néktefi analytici
nyni dokonce predpovidaji, ze v pFistim
roce by zlato mohlo atakovat své historické
cenové maximum z roku 1980 — 850 dolart
za unci. Druha skupina se naopak domniva,
Ze cena Zlutého kovu je tak vysoka jen kvuli
spekulativnim obchod(im a redlna hodnota
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zlata se pohybuje kolem 450 americkych
dolarti za trojskou unci.

At uz ma pravdu jedna, nebo druha strana,
faktem je, ze cena zlata od zacatku letosniho
roku do pocatku prosince stoupla zhruba

o 17 procent, zatimco hlavni akciové indexy
stagnuji, nebo i zaznamenaly mirny pokles.

Mezi tradicni vlastnosti, které dlouhodobé
pritahuji investory, patfi mala zavislost

na zménach v ekonomice a fazich
ekonomického cyklu ¢i nizka korelace

s akciovymi trhy. To ze zlata déla velmi
dobry prostredek k efektivnimu rozlozeni
portfolia, coz snizuje jeho celkovou volatilitu
(vykyvy vynost).

Kromé toho se vsak soucasny rist ceny
zlata da vysvétlit nékolika dalsimi faktory.
Jednim z nich je pretrvavajici nejistota na
akciovych i dluhopisovych trzich, coz zplso-
bilo odklon investord, ztratu divéry v akcie
a obraceni se ke zlatu a instrumentdim od
néj odvozenych.

Velmi vyraznym impulsem pro rlist ceny
zlata je také vysoka poptavka ze strany Ciny,
Indie nebo zemi Stfedniho vychodu, kde ji
vyvolavaji predevsim klenotnici, ktefi se na

celkové svétové poptavce podileji 68 pro-
centy. Cenu zlata ovliviuji také geopolitické
krize a nejriiznéjsi politické faktory.

Investovat do zlata Ize nékolika zplsoby

- bud pfimo, nebo nepfimo prostirednic-
tvim produktd navazanych na zlato. Jednou
z moznosti, jak nakupovat zlato pfimo, je
investice do zlatych slitkd (prut) a minci.
Na mezinarodnich trzich je k dispozici

Zlato v pfirodni formé. Horni kus byl vytézen
v USA, dva dolnf v Australii



mnozstvi raznych minci i zlatych cihel.
Pouzivaji se slitky o hmotnosti pfiblizné
12,5 kg (400 oz — zlaté cihly, které je mozné
vidét v trezorech bank), k dostani jsou i plis-
ky o hmotnosti 1 trojské unce (o rozméru
41%214x1 mm, nazyvané také ,ingotcard”).
Jsou k dostani ve vysoké ryzosti (995 nebo
999,9 — tj. téméf stoprocentni) a viechny
by mély mit znacku tavirny a prubife. U nas
bohuzel nejsou k mani, ale zakoupit je Ize
napriklad v nékteré ze Svycarskych bank
nebo ve Velké Britanii.

Mince pochazeji nejcastéji z USA, Australie,
Kanady ¢i JAR. Nejde vsak o klasické pamét-
ni mince, které jsou u nas asi nejdostupnéjsi
(hned po zlatych Spercich) a kromé objemu
zlata a ryzosti je u nich pro cenu urcujici
také obliba u sbérateld. Vydava je Ceska
narodni banka a rovnéz dosahuji vysoké
ryzosti (kolem 999,9).

Velmi schlidnou cestou pro nasince je
investovani do zlata na komoditni burze.
Obchodovat s futures kontrakty |ze
prostiednictvim nékolika obchodnik(

s cennymi papiry, ktefi maji licenci na
obchody s derivaty od KCP. A¢koli je na

vevr

Jeden z nejvétsich a nejznameéjsich
nuggetu byl nalezen v roce 1869

v jihovychodni Australii a vazil
70,9 kilogramu - je znam pod jmé-

nem Welcome Stranger.

komoditnich burzach mozné obchodovat

i s malymi objemy prostiedkd, jsou

tyto obchody urceny spise zkusenéjsim
investorm. Pro ty konzervativnéjsi a malo
zkusené se vice hodi odvozené instrumenty.
Do této skupiny produktti mizeme zaradit
napfiklad dluhopisy zajisténé, navazané

na zlato nebo konvertibilni do zlata.
Zajimavou prilezitosti jsou tzv. indexové
akcie, nejcastéji oznacované zkratkou ETF
(z anglického exchange traded funds, neboli
fondy obchodované na burze), které vérné
kopiruji vyvoj podkladového aktiva, jimz je
ve vétsiné pripadu index.

V posledni dobé ziskavaji na oblibé také
strukturované investicni produkty. Patfi sem
warranty a certifikaty, které maji zlato jako
podkladové aktivum. Jsou emitovany velkymi
investi¢nimi spole¢nostmi nebo bankami

Zajimavosti o zlaté

= Jedna tuna zlata se vejde do krychle o hrané 37,27 centimetru.
= Do roku 2001 se na celém svété vyteézilo asi 145 000 tun zlata. Vice nez
90 % z tohoto mnozstvi bylo vytézeno po roce 1848, kdy bylo objeveno zlato

v Kalifornii.

vy,

= Nejprodavanéjsi zlata mince na svété je jihoafricky Krugerrand. Tato nejznaméjsi

vy,

a nejcenngjsi jihoafricka mince je razena od roku 1970. Od té doby bylo vyrobeno
54,5 milionu téchto minci, a to ¢tyf raznych velikosti.

vvr

= Vjizni Africe se zlato tézi z hloubky kolem 3000 metrdl. Nyni se dokonce realné
uvazuje o tézbé z hloubky vice nez 4500 metri.

vy,

= Jeden z nejvétsich a nejznaméjsich nuggett byl nalezen v roce 1869

v jihovychodni Australii v oblasti Victorian Goldfields, vazil 70,9 kilogramu a je
znam pod jménem Welcome Stranger.

= Bilé zlato je sloZené ze 75 % z &istého zlata a z 25 % ze slitiny niklu a zinku. Zluté
zlato obsahuje 75 % cistého zlata a 25 % slitiny tvorené amalgamem stiibra a médi
(zménou pomeéru slozeni téchto dvou kovil je mozné dat zlatu rtizné zbarveni).
Cervené zlato se odlisuje od zlutého zlata jen rozdilnym pomérem stiibra a médi.
Novinkou posledni doby je fialové zlato ze Singapuru, které je slozené z 80 %

z Cistého zlata a z 20 % ze slitiny jinych kov, jako jsou hlinik nebo paladium.

ajsou dostupné na burzach i mimoburzov-
nich trzich. Warranty jsou vsak, podobné jako
futures, urceny spise zkusenym investordm.

K moznostem investovani do zlata patii také
akcie zlatych firem (tézebnich ¢i zpracova-
telskych spole¢nosti nebo firem, u kterych je
zlato dllezitym vyrobnim vystupem), pfi-
padné podilové fondy investujici prevazné
do takovych spolecnosti.

Snad jedinou nevyhodou pro domaci
investory je ména, ve které je vyvoj cen zlata
sledovan a ve které se vétSinou také nakupu-
je. Pro investory, ktefi hledaji zajimavé zhod-
noceni v dolarech, jez jim zajisti zachovani
hodnoty i v dobé poklesu americké mény,

je investice do zlata idealni moznosti. Pro
investory pocitajici vynosy v ¢eské koruné je
situace ponékud komplikovanéjsi. Obecné

Slitek o vaze 10 gram s certifikatem formatu
kreditni karty

totiz plati, Ze rlist ceny zlata znamena
oslabovani dolaru a naopak. Zatimco cena
zlata v dolarovém vyjadreni zajimavé roste,
v ¢eské koruné (vzhledem k dlouhodobému
oslabovani dolaru vici ¢eské koruné) tak
maze stagnovat, nebo dokonce klesat.
Dobrou zpravou vsak je skutecnost, ze
potencial posilovani ceské koruny viici dola-
ru je z nejvétsi pravdépodobnosti u konce.
Letosni rok navic cena zlata nékolikrat
vzrostla i pres posileni amerického dolaru

a pokracovani tohoto trendu by mohlo zlato
pro korunové investory vyrazné zatraktivnit.
| piesto ale pro véechny investory plati, ze
zlato by mélo v jejich portfoliu plnit funkci
doplnkového aktiva s vahou kolem 5-6 %.

Australsky zlaty nugget o vaze 5 gramd v prQ-
hledné ochranné kapsli s certifikatem
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